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Dentro de las herramientas con las que cuenta El Banco de México
(Banxico), como parte de la Politica Monetaria, para cumplir con la tarea
de llevar una inflacion controlada y tipo de cambio estable que propicien un
crecimiento econdmico sostenido, se decidié por incrementar la tasa de
interés de referencia en 25 puntos base en el Gltimo Anuncio de politica
monetaria publicado el 12 de agosto del 2021. Al mes de septiembre se
mantiene este cambio dejando la tasa de referencia en 4.50%, dicho
cambio fue realizado el 13 de agosto del 2021.

El tipo de cambio de referencia presentado es determinado por el Banco
de México con base en un promedio de cotizaciones en mercado
cambiario. Por factores externos y especulativos, en los ultimos afios el tipo
de cambio ha mantenido una alta volatilidad y en lo que va del 2021 esto
no ha sido la excepcion, promediando $20.12 al 29 de agosto, con un
minimo de $19.58 registrada el 20 de enero y una maxima de $21.42
registrado el 8 de marzo. Debido a las altas exportaciones e importaciones
de la Zona Metropolitana de la Laguna (ZML), esta toma un rol
especialmente importante en la inflacion local.

Ante la necesidad que presenta el contar con un indicador de Producto
Interno Bruto (PIB) a nivel local, se ha tomado la produccién bruta
estimada, que deriva de los Censos econdmicos 2019 presentados en el
2020 por el INEGI. El célculo es pertinente a la ZML, sus resultados se
presenten mas adelante.

Con los datos obtenidos por las sefaladas fuentes, se ha generado el
siguiente informe que pretende presentar datos econdmicos, tanto
nacionales como de la ZML. Finalmente es importante sefalar que la
intencion del informe es meramente expositiva, siguiendo una politica de
imparcialidad.
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Peso y Tipo de Cambio

Conforme a Banxico, en un comunicado acerca del reporte Bank for International
Settlements (BIS) Triennial Central Bank Survey of foreign exchange and derivatives
market activity in April 2019, menciona que el peso mexicano se posiciona en el
lugar 15 de las divisas de mayor intercambio, la segunda de paises en desarrollo,
seguida Uunicamente de la reminbi chino.

La bursatilidad de la moneda se puede explicar por la cercania que hay con Estados
Unidos y la relacion que se tiene con este pais, asi como las relativamente altas
tasas de interés de referencia que vuelven atractivo al pais en cuestion de
inversiones.

Bajo esta perspectiva, la moneda mexicana se mantiene sensible a cambios en el
panorama econdmico tanto externo como interno. Durante el afio previo la
pandemia causada por el virus SARS-COV-2, trajo consigo grandes afectaciones
econdmicas a nivel mundial. Comenzando por un declive en los precios del petrdleo,
alcanzando niveles negativos, una baja en los crecimientos econdmicos globales,
también teniendo cifras negativas, hasta el tipo de cambio el cual ha afectado sobre
todo a economias emergentes, entre ellas el peso mexicano. Asi, el tipo de cambio
alcanzé niveles de 25 pesos por délar durante marzo del 2020 después de que el 5
de febrero del mismo afio alcanzara un minimo de $18.62. Al 2021, aunque las
dificultades econdmicas han continuado, estas se han visto reducidos.

Al 29 de septiembre del 2021 el tipo de cambio se encuentra en 20.50 pesos por
dolar, lo que muestra un valor por encima de los $19.85, precio del 4 de enero de
2021, la primera determinacion del afio.

e Eltipo de cambio FIX mensual a agosto fue de $20.07.
e A septiembre, el peso se ha apreciado 8.35% respecto al mismo mes del
afo anterior.
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Tasa de Interés

Cdmo ultimo cambio a la tasa de interés de referencia, recién se realizé un ajuste,
el 13 de agosto, cuando se paso de un 4.25% a 4.50%, lo que representa un
incremento en 25 puntos base, nivel observado por dltima vez en agosto del 2020.
El ajuste viene a consecuencia de una disminucion en la presion externa de
mantener la tasa de interés en niveles relativamente bajos, por ello es que se
observa nuevamente un aumento en la tasa posterior a un afio aproximadamente
de constantes disminuciones. Estos cambios tienen el fin de mantener un control
sobre el tipo de cambio, asi como incentivar el gasto segun las condiciones de la
economia en la actualidad, a su vez manteniendo un flujo de efectivo constante en
la economia nacional.

A futuro la perspectiva indica un incremento paulatino a medida que la economia
nacional e internacional contindan en recuperacion.
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Tasa de interés objetivo

PI1B

El Producto Interno Bruto es uno de los indicadores mas relevantes a la hora de
evaluar el desarrollo econémico de una zona. Aprovechando la disposicién de la
informacion se muestra la estimacién del PIB de dos maneras, la primera como
base la Produccién Bruta Total y la segunda tomando el valor agregado censal
bruto para los municipios dentro de la ZML (Torre6n, Gémez Palacio, Matamoros y
Lerdo), esta informacion es proporcionada por el INEGI a través de los Censos
Economicos 2019.
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Valor Agregado Censal Bruto Produccion Bruta Total (millones de
2018 (millones de pesos constantes, 2018), pesos constantes, 2018),
ZML

Torreén $111,780.50 $255,386.20

Matamoros $1,994.34 $4,671.82

Gomez $33,051.82 $86,610.21

Palacio

Lerdo $2,882.34 $5,114.39

ZML $149,709.00 $351,782.62

Fuente: INEGI. Censos Econémicos 2019.

Segun el ultimo Censo Econdmico y en comparacién con otros municipios,
Torredn se ha posicionado en el lugar nUmero 7 a nivel nacional en cuanto a valor
agregado bruto.

Indicadores de Confianza

Tanto la confianza en el sector empresarial como de los consumidores han tenido
una importante recuperacion después de un considerable declive a mediados del
afo previo, esto a causa de la pandemia por COVID-19. En la actualidad, los
indicadores de confianza se encuentran en niveles pre-pandemia, donde se observa
una recuperacion constante en los meses previos. Los datos mas recientes que
corresponden al mes de agosto de 2021, confirman la continuacién de la tendencia
antes sefialada, lo cual indica que existe confianza de mejoria y recuperacién en la
economia nacional.
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Tabla 1

indices de confianza y expectativas.

Confianzade Expectativas de Confianza  Confianza del Confianza
los pedidos del sector sector del sector
consumidores manufactureros manufactura construccion comercio
Agosto 2020 35.20 50.15 39.09 39.87 41.52
Septiembre
2020 36.40 50.11 40.81 41.48 42.16
Octubre 2020 37.70 50.84 41.76 42.29 42.57
Noviembre
2020 37.20 50.80 42.46 42.77 43.22
Diciembre
2020 38.50 51.09 43.32 43.37 43.89
Enero 2021 38.90 51.23 43.61 43.75 43.89
Febrero 2021 38.80 50.06 44.66 44.49 45.24
Marzo 2021 40.90 52.26 45.94 45.29 46.87
Abril 2021 42.40 51.27 48.67 46.01 48.99
Mayo 2021 42.70 51.60 50.15 47.18 51.00
Junio 2021 44.20 51.42 51.83 49.24 52.62
Julio 2021 43.90 51.85 51.49 50.42 54.86
Agosto2021 42.70 51.99 51.37 47.87 54.07
_ Cambio 21.31% 3.68% 31.42% 20.07% 30.22%
interanual

Fuente: Encuesta mensual de opinion empresarial (EMOE), Encuesta Nacional sobre la Confianza del
Consumidor ENCO, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO).
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Indices de percepcidn y expectativas econdmicas
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Inflacion

En 2020 la inflacién a nivel nacional se ubic6 en niveles regulares, ubicandose por
segundo afo consecutivo dentro de la meta nacional de 3% +/- un punto porcentual
fijado por el banco central. Recordando que la inflacion se compone por los cambios
en los precios de productos de una canasta de bienes y servicios seleccionados. El
suceso es debido entre otros factores al poco incremento en el indice no
subyacente, que comprende productos energéticos y agropecuarios, los cuales se
han mantenido con afectaciones a su precio por las situaciones econdmicas
actuales. A nivel municipal en Torreén la inflacién durante el 2020 ha sido de 4.14%
y a nivel nacional esta se ubico en 3.15%. Mientras que en 2019 la inflacion se situo
en 3.94% y 3.24% a nivel local y nacional, respectivamente. Para el mes de agosto
del 2021, la inflacién interanual en la ciudad se ha ubicado en un 6.93% y a nivel
nacional 5.59%.
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Torredn inflacion mensual (interanual)

Agosto 2019 a Agosto 2020 ||4.62%

Agosto 2020 a Agosto 2021 || 6.93%
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